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LASPRO

CONSULTORES

EXCELENTISSIMA SENHORA DOUTORA JUiZA DE DIREITO DA 22 VARA
REGIONAL DE COMPETENCIA EMPRESARIAL E DE CONFLITOS
RELACIONADOS A ARBITRAGEM DO FORO ESPECIALIZADO DA 12, 72 e 9°
RAJ DA COMARCA DA CAPITAL DO ESTADO DE SAO PAULO

Recuperacao Judicial

Autos n° 1000118-86.2022.8.26.0260

LASPRO CONSULTORES LTDA. , neste ato
representada pelo DR. ORESTE NESTOR DE SOUZA LASPRO , OAB/SP n°®
98.628, nomeada Administradora Judicial nos autos da Recuperagdo Judicial em
epigrafe, requerida por DINI TEXTIL INDUSTRIA E COMERCIO LTDA. , vem
respeitosamente, a presenca de Vossa Exceléncia, com fulcro no artigo 22, Il,
alineas “a” e “c” da Lei n° 11.101/2005 apresentar Relatério das Atividades da
Recuperanda, referente ao més de junho de 2023, em conformidade com o

comunicado CG n°786/2020 - TJ/SP.

72-1118 CT | NN / MM |RJ2|RC

| Fone:+55113211-3010/ Fax: +55 11 3255-3727 I l Fone: + 39-02 79 47 65/ Fax: + 39-02 78 44 97
R. Major Quedinho, 111 - 18° andar « Centro Via Visconti di Modrone n° 8/10
01050-030 » Sao Paulo/SP 20122 « Milao/Italia
lasproconsultores.com.br edoardoricci.it
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Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1000118-86.2022.8.26.0260 e cddigo 7073F1B.
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A Recuperanda ajuizou o pedido de Recuperacao Judicial em 13 de
fevereiro de 2022 e apresentou o seu Plano de Recuperacéo Judicial em 18 de abril
de 2022. Em 12 de agosto de 2022, a devedora acostou o “Plano de Recuperag¢ao
Judicial Modificado e Consolidado”, seguido, posteriormente, da ultima versao do
seu Modificativo, qual seja, 5° Modificativo (fls. 4.506/4.565).

O 5° Modificativo ao PRJ foi homologado em 03 de maio de 2.023, com
ressalvas, oportunidade em que a Recuperanda realizou parcialmente os ajustes

determinados pelo D. Juizo Recuperacional.

Em junho de 2023, Recuperanda escriturou a importancia de R$ 3,5
milnées em Receita Liquida, contudo, ndo foi suficiente para cobrir os gastos
incorridos no mesmo periodo, o que contribuiu para o Resultado negativo na ordem
de R$ 146,5 milhoes.

Outrossim, sdo necessarios esclarecimentos quanto as pendéncias
relacionadas no Anexo V Pedidos de Esclarecimento ou Documentos
Complementares, deste relatorio.

Cabe observar que a Recuperanda é a responsavel pelo fornecimento
das informacdes acerca de suas atividades, inclusive, sob as penas previstas no
artigo 171, da Lei 11.101/05.

A Administradora Judicial informa que toda a documentacao verificada
para a elaboracao do presente relatério encontra-se a disposicao dos interessados,
mediante agendamento prévio.
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Sendo o que tinha para 0 momento, a subscritora se coloca a disposi¢ao
de Vossa Exceléncia, dos nobres advogados da Recuperanda, credores, bem como
do ilustre representante do Ministério Publico para quaisquer esclarecimentos que
se facam necessarios.
Sao Paulo, 09 de agosto de 2.023.
7. g
.'; A, \ /
o/ (77 7 ol
LASPRQ/CON??OEE&H@A/
Oresto Nestor Souza Laspro
OABISP n°98.628
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Anexo | - Eventos Relevantes e Visao Geral da Recuperanda

l.1. Eventos Relevantes

No presente periodo, ndo ocorreram alteracées no quadro societario, bem como nas
atividades, pela Recuperanda, desenvolvidas.

l.2. Visao Geral

A empresa Dini Téxtil Industria e Comércio LTDA esta situada na Rua Masato Sakai,
323, Ferraz de Vasconcelos, Sdo Paulo. E inscrita no CNPJ sob n® 65.538.209/0001-59
e atua, majoritariamente, no ramo de producao de fios e tecidos tecnoldgicos destinados,
principalmente, ao mercado industrial — automotivo, aeroespacial, coletes de seguranca,
médico e mdveis de escritério, produzindo fiacao, tecelagem e confeccéo, em processo
integrado.

Apresenta a seguinte estrutura societaria:

Sécios Participacao
Claudio Rogério Dini R$ 12.000.000

72-1118 CT | NN / MM |RJ2|RC
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Anexo Il - Informacoes Financeiras e Operacionais
A andlise financeira foi efetuada de acordo com as informacées do més de junho de

2023, prestadas pela Recuperanda, de forma comparativa, ao periodo anterior.

Il.1.1. Principais Movimentacoes do Balanco Patrimonial e Indicacao das Principais
Contas Patrimoniais no Ativo e Passivo (Analise Vertical e Horizontal)

Ativo 159.444.996 160.142.629
Ativo Circulante 39.689.225 41.013.952
Disponivel 922.612 1.401.822
Valores a Receber 8.463.383 9.408.925
Impostos a Recuperar 4.745.249 4.473.195
Estoques 25.556.972 25.730.010
Despesas Antecipadas 1.010 0
Ativo Nao Circulante 119.755.771 119.128.676
Adiantamentos 607.377 607.377
Investimentos -44.580 -44.580
Imobilizado 119.192.974 118.565.879
Passivo 159.444.996 160.142.629
Passivo Circulante 41.248.115 42.091.381
Fornecedores 36.336.340 37.033.106
Salérios e encargos sociais 1.233.668 1.241.905
Impostos a Recolher 3.360.365 3.486.405
Outras Obrigagdes 317.743 329.965
Passivo Nao Circulante 73.943.823 73.943.823
Empréstimos e Financiamentos 64.070.125 64.070.125
Impostos Diferidos 9.873.697 9.873.697
Patrimoénio Liquido 44.253.058 44.107.425
Capital Social Realizado 12.000.000 12.000.000
Lucros/Prejuizos Acumulados -46.832.283 -46.977.917
Ajuste de Avaliagao Patrimonial 79.085.342 79.085.342

I1.1.1.1. Evolucao do Ativo Total

Em junho de 2023, os Ativos somam R$ 160,1 milhdes, apresentando leve aumento em
relacdo ao montante escriturado no més anterior.

72-1118 CT | NN / MM |RJ2|RC
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As principais contas dos Ativos séo as de: Imobilizado, Estoques, Valores a Receber
e Impostos a Recuperar.

e A rubrica do Ativo Imobilizado € a mais expressiva desse grupo; comporta as
contas de Maquinas, Equipamentos e Instalacdes, classificadas nas areas
Comercial e Industrial e reconhece a depreciagdo, pelo uso dos bens,
mensalmente. Sofreu reducado quando comparada ao més anterior, resultando R$
118,6 milhdes, em junho de 2023.

Ademais, em junho de 2023, a rubrica de Investimentos apresenta-se contraria a sua
natureza contébil, o que indica a necessidade de regularizago.

Evolugad Ativo (RS) 1 Ative

R$ 180.000.000
R$ 160.019.620 RS 159.833.167 R$161.129.429 RS 159.058.056 RS 159.444.996 RS 160.142.629

R$ 160.000.000
R$ 140.000.000
R$ 120.000.000
R$ 100,000,000
RS 80.000.000
R$ 60.000.000

R$ 40.000.000

R$ 20.000.000

RS- ——
jan.23 fev.23 mar.23 abr.23 mai.23 jun.23

I.1.1.2. Evolucao do Passivo Total (Endividamento Total)

A DINI TEXTIL apresenta R$ 116 milhdes em obrigacdes, montante esse levemente
superior ao escriturado no més imediatamente anterior, em razéo, principalmente, da
movimentacao das obrigacées com os Fornecedores e Impostos a Recolher.

< ~
Endividamento Total (RS)

® Endividamento Total

R$ 140.000.000
RS 120.000.000 RS 112.995.862 R$114.891.834 R$116.199.754 RS 114.524.240 R$115.191.938 RS 116.035.204
RS 100.000.000
R$ 80.000.000
RS 60.000.000
RS 40.000.000

R$ 20.000.000

RS -

jan.23 fev.23 mar.23 abr.23 mai.23 jun.23

e A rubrica de Fornecedores corresponde a 23% do endividamento extraconcursal e
comporta as contas de Fornecedores Nacionais, Estrangeiros e Diversos. A
Recuperanda ndao encaminhou o relatério de fornecedores nacionais, motivo pelo
qual n&o foi possivel confrontar e visualizar a veracidade das informacdes.

72-1118 CT | NN/ MM |[RJ2|RC
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Com base nos saldos escriturados, é possivel identificar a monta de R$ 79,6 milhdes,
relacionada a divida sujeita aos efeitos da Recuperacao Judicial. Contudo, conforme
cedico em relatorios pretéritos, o referido saldo pende de conciliacao, tendo em vista
que, a RECUPERANDA consigna que o valor correto dos créditos sujeitos é de,
aproximadamente, R$ 95.694.197,37 (noventa e cinco milhbes, seiscentos e noventa e
quatro mil, cento e noventa e sete reais e trinta e sete centavos), conforme consta na
relacdo de credores da Administradora Judicial (fls. 1.637/1.651). Desse modo, é
necessaria a conciliacao dos saldos concursais dos demonstrativos contabeis
apresentados pela Recuperanda.

11.1.1.3. Patriménio Liquido

O Patriménio Liquido soma R$ 44,1 milhdes, em junho de 2023. Contudo, apresenta o
saldo negativo de R$ 47 milhdes, a titulo de prejuizos acumulados em exercicios
anteriores.

No saldo do referido grupo, consta contabilizada a monta de R$ 79,1 milhoes, referente
ao Ajuste de Avaliacao Patrimonial, sendo que ndo ha movimentagdo nesta rubrica no
ultimo semestre.

I.1.2. Analise da DRE — Demonstracao de Resultado

DRE mensal - Em R$ mai-23 jun-23

RECEITA BRUTA 4.474.064 4.529.515
(-) Dedugdes e Abatimentos -991.795 -1.030.638
=RECEITA LIQUIDA 3.482.269 3.498.877
(-) Custos -1.087.630 -1.325.669
=LUCRO BRUTO OPERACIONAL 2.394.639 2.173.208
(+ -) RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS -2.992.332 -2.319.723
(-) Despesas Administrativas Gerais -1.908.251 -1.856.128
(-) Despesas Tributarias -18.011 -3.483
(-) Depreciagao -20.659 -18.257
(-) Outras Despesas Operacionais -923.195 -643.382
(-) Despesa Financeira -130.159 -276.296
(+) Receitas Financeira 2.042 8.073
(+) Outras Receitas Operacionais 5.901 469.750
= Resultado Operacional -597.692 -146.514
= Resultado Liquido do Exercicio -597.692 -146.514

No més de junho/2023, a Recuperanda escriturou a importancia de R$ 4,5 milhdes
em Receita, a qual ndo foi suficiente para cobrir os gastos incorridos no mesmo
periodo, o que contribuiu para o Resultado negativo na ordem de R$ 146,5 mil.

72-1118 CT | NN / MM |RJ2|RC
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No entanto, ao desconsiderar os efeitos da depreciacao, uma vez que nao houve
o desembolso financeiro, somado ao resultado financeiro, a Recuperanda passa
a apresentar lucro operacional na importancia de R$ 122 mil, no més de

junho/2023.

I A
Analise DRE {RS})
RS 12.000.000 RS -
RS 10.000.000 /ﬁ” -R$ 200.000
P / -R$ 400.000
R$ 8.000.000 / N B
— .
~— /’ S -R$ 600.000
R$ 6.000.000 —y @
\\ fj -R$ 800.000
R$ 4.000.000 \
# 4 -R$ 1.000.000
N
R ’lJI }lJI Iy ‘lJl IJI ‘Iil -
RS- -R$ 1.400.000
jan.23 fev.23 mar.23 abr.23 mai.23 jun.23
| Receita Liquida R$2.898.230 R$3.181.685 R$9.840.558 R$3.083.241  R$3.482.260  R$3.498.877
| Custo dos Produtos Vendidos RS 866.571 R$935.415  R$2.914.723 R$1.006576 R$1.087.630 RS 1.325.669
| Despesas R$2.557.806 R$2.976.520 R$8.193.246 R$2.476.625 R$2.992.332  R$2.319.723
\_ = =Resultado do Exercicio R$526.146 | -R$730.251 | -R$1.267.410 -R$399.960 = -R$597.692 = -R$ 146.514 Y,

11.1.3. Demonstracao do Fluxo de Caixa

O relatério de Fluxo de Caixa apresentado esta condizente com o saldo contabil do

mesmo periodo.

- - =1 ¢
D I n l Tex“l Dami Tkl | il uestria @ Coesear i Leda
Tierethoed T rosdieger o CHPl p% 5530 209,0001.50
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Fl0 DE Cafwa DAS ATIVIDADES DPERACICONALS
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[Aamrarin { Sminagao S5 Lok
Deewtad & recebes di cantes
st
Aquicicso di Athos
IS & PR T
Dhstrizs, crdditos
Aurmento ) [dmedo o] @08 paskiog
Formaredaras
Dvigaghes IadalbeTat ¢ s0Cian
Dibwriga e, trieakdrias
Dusiras oo igagtes
Fluni e Caina fgucn decomanie das st opirsionas
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I3
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I.1.4. Analise por meio de indices, Indicadores e Instrumentos Financeiros

indices de Liquidez fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23
Liquidez Imediata 0,02 0,00 0,01 0,02 0,03 0,03
Liquidez Seca 0,36 0,32 0,35 0,34 0,39 0,36
Liquidez Corrente 1,05 0,93 0,95 0,95 1,09 0,97
Liquidez Geral 0,39 1,39 1,39 0,34 0,4 0,35

indices de Estrutura de Capitais

Endividamento 8,25 2,56 2,19 2,57 8,37 2,63
Composicédo do Endividamento 0,36 0,36 0,36 0,35 0,36 0,36
Imobilizagdo dos Recursos Nao Correntes 1,62 0,00 0,00 1,01 1,57 1,00

Instrumentos Financeiro jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23

Capital Circulante Liquido 1.749.065,45 | -2.738.453,07 | -2.123.014,21 | -1.896.068,49 | 3.352.885,73 | -1.077.428,29

11.1.5. Evolucao Mensal de Colaboradores

Abaixo, segue a movimentacao do quadro de colaboradores dos ultimos seis meses, que
contempla o periodo de dezembro de 2022 a junho de 2023. Vale destacar que o saldo
final esta considerando as movimentacdes de afastados.

jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23
Saldo Inicial 202 203 203 210 211 207

Admitidos 8 1 7 9 6 4

Demitidos 3 0 5 8 10 0

Saldo Final 201 203 210 211 207 203

72-1118 CT | NN / MM |RJ2|RC
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Anexo lll - Acompanhamento do Plano de Recuperacao Judicial

A Recuperanda ajuizou o pedido de Recuperacao Judicial em 13 de fevereiro de 2022 e
apresentou o seu Plano de Recuperacéao Judicial em 18 de abril de 2022. Em 12 de
agosto de 2022, a devedora acostou o “Plano de Recuperacao Judicial Modificado e
Consolidado”, seguido, posteriormente, da ultima versdo do seu Modificativo, qual seja,
5¢ Modificativo (fls. 4.506/4.565).

O 5° Modificativo ao PRJ foi homologado em 03 de maio de 2.023, com ressalvas,
oportunidade em que a Recuperanda realizou parcialmente os ajustes determinados pelo
D. Juizo Recuperacional.

Esta Auxiliar aguarda, eventualmente, respectiva validagdo pelo D. Juizo dos ajustes
realizados pela devedora, para acostar as condi¢gdes de pagamentos a cada uma das
classes.
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Anexo V - Pedidos de Esclarecimento ou Documentos Complementares
Esta Auxiliar solicita, em reiteracao:
e 0 envio da segregacao do Passivo concursal e extraconcursal nos demonstrativos

contabeis.

e a justificativa da redugdo do numero de funcionarios entre os meses de
novembro/2022 e dezembro/2022.

e a disponibilizagdo do relatério de financeiro da rubrica de fornecedores referente ao
saldo escriturado em abril e maio/2023.
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CRONOGRAMA PROCESSUAL

Comunicado n? 786/2020 da Corregedoria Geral de Justi¢a do E. Tribunal de Justica de Sao Paulo

[ E VENTO OCORRIDO

DATAESTIMADA

EVENTO NAO OCORRIDO

EVENTO

LEI N2 11.101/05

13/02/2022 Ajuizamento do pedido de Recuperacéo Judicial

30/03/2022

18/02/2022 Deferimento do processamento da Recuperacao Judicial Art. 52, incisos I, I, I, Ve Ve § 1°
22/02/2022 Publicagdo da decisao de deferimento no DJE -
15/03/2022 Publicagcéo do 1° edital pelo devedor Art. 52, § 1°
Fim do prazo para apresentar habilitagdes e divergéncias ao AJ Art. 72 § 12
(15 dias corridos da publicagéo do 12 edital no DJE) e
Apresentacéo do Plano de Recuperagao Judicial (60 dias corridos
23/04/2022 apds publicagéo da decisdo de deferimento da Recuperagéo Art. 53

Judicial no DJE)

18/05/2022 Publicacao do aviso do recebimento do PRJ no DJE

Art. 53, § Unico

26/05/2022 Publicagdo do 2° edital do AJ no DJE

Art. 72, § 20

Fim do prazo para apresentar impugnagdes de crédito (10 dias

05/06/2022 corridos ap6s a publicagao do 2° edital no DJE)

Art. 82, caput

Fim do prazo para apresentar objegées ao PRJ (30 dias corridos
17/06/2022 apds a publicagao do 2° edital no DJE ou 30 dias corridos ap6s a
publicagao de aviso de recebimento do PRJ no DJE)

Arts. 53 e 55 caput,§unico

Prazo limite para votag@o do PRJ em AGC (150 dias corridos

22/07/2022 ap6s a publicagao da decisdo deferimento da Recuperagao Art. 56, §1°
Judicial no DJE)
Fim do prazo de suspenséo do curso de prescri¢cao de agdes e Art. 62, §42

21/08/2022

execugOes (stay period)

Publicagéo do edital de convocagéo para votagdo do PRJ - AGC

21/06/2022 (minimo, 15 dias corridos de antecedéncia da realizagdo da AGC)

Art. 36, caput

21/07/2022

03/10/2022

21/11/2022

31/01/2023

08/05/2023

13/07/2022 12 Convocagao da Assembleia Geral de Credores Art. 36, inciso |
22 Convocagao da Assembleia Geral de Credores - Votagao do -
! - Art. 36, inciso |
PRJ e eventuais alteragdes
22 Convocagao da Assembleia Geral de Credores - Votagao do -
. - . ~ Art. 36, inciso |
PRJ e eventuais alteragdes - em continuagao
22 Convocagao da Assembleia Geral de Credores - Votagao do .
. ~ . - Art. 36, inciso |
PRJ e eventuais alteragdes - em continuagao
22 Convocagao da Assembleia Geral de Credores - Votagao do .
. ~ . ~ Art. 36, inciso |
PRJ e eventuais alteragdes - em continuagao
03/05/2023 Decisao de concessao da Recuperagao Judicial Art. 58
Publicagao da deciséo de concessao da Recuperagéo Judicial no
DJE —
Fim do prazo de Recuperacao Judicial, se cumpridas todas as
obrigagdes previstas no PRJ (2 anos ap6s a concessao de Art. 61

03/05/2024

Recuperagéo Judicial)
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Anexo VIl - Da conformidade com a Recomendacao n2 72, de 19/08/2020

COMENTARIOS AJ

ANEXO Il DA RECOMENDAGAO Ne 72, DE 19 DE AGOSTO DE 2020

1. Ha litisconsoércio ativo?

1.1. Em caso positivo, identifique a qual devedor se refere o presente relatério.

Nao

2. Este relatorio é:

2.2. Mensal

RMA 06/2023

2.2.1. Houve alteragéo da atividade empresarial?

Nao

2.2.2. Houve alteragao da estrutura societaria e dos 6rgdos de administragao?

Nao

2.2.3. Houve abertura ou fechamento de estabelecimentos?

Nao

2.2.4. Quadro de funcionarios
2.2.4.1.Numero de funcionarios/colaboradores total
2.2.4.1.1. Nimero de funcionarios CLT
2.2.4.1.2. Nimero de pessoas juridicas

Anexo |l

2.2.5. Andlise dos dados contdbeis e informagdes financeiras

Anexo |l

2.2.5.1. Ativo (descriga@o / evolugéo)

Anexo Il

2.2.5.2. Passiw
2.2.5.2.1. Extraconcursal
2.2.5.2.1.1. Fiscal
2.2.5.2.1.1.1. Contingéncia
2.2.5.2.1.1.2. Inscrito na divida ativa
2.2.5.2.1.2. Cessaéo fiduciéria de titulos/direitos creditérios
2.2.5.2.1.3. Alienagéo fiduciaria
2.2.5.2.1.4. Arrendamentos mercantis
2.2.5.2.1.5. Adiantamento de contrato de cambio (ACC)
2.2.5.2.1.6. Obrigagao de fazer
2.2.5.2.1.7. Obrigagao de entregar
2.2.5.2.1.8. Obrigagao de dar
2.2.5.2.1.9. Obrigagoes iliquidas
2.2.5.2.1.10. N/A
2.2.5.2.1.10.1. Justificativa
2.2.5.2.1.10.2. Observagdes
2.2.5.2.1.11. P6s ajuizamento da RJ
2.2.5.2.1.11.1. Tributério
2.2.5.2.1.11.2. Trabalhista
2.2.5.2.1.11.3. Outros
2.2.5.2.1.11.3.1. Observagdes
2.2.5.2.1.11.4. Observagoes / Gréaficos

Anexo |l

2.2.6. Demonstragao de resultados (evolugéo)

2.2.6.1. Observagdes (andlise faturamento / indices de liquidez / receita x
custo / receita x resultado)

Anexo |l

2.2.7. Diligéncia nos estabelecimentos da recuperanda

2.2.8. Planilha de controle de pagamentos dos credores concursais (nome do
credor / valor no edital / parcela / valor pago / saldo residual atualizado

2.2.8.1.N/A
2.2.8.2. Anexar documentos

2.2.9. Observagoes

2.2.10. Anexos

2.2.11. Eventos do més
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A DRE - Demonstracdo do Resultado do Exercicio, se baseia no regime de
competéncia, mostrando o lucro ou prejuizo da empresa em determinado
periodo.

A DFC — Demonstracdo do Fluxo de Caixa, tem como base o regime de caixa,
demonstrando as entradas e saidas de dinheiro da empresa.

Analise por meio de indices, Indicadores e Instrumentos Financeiros: o objetivo
dessa analise evidenciar a situacao financeira e patrimonial da empresa, por meio de
medidas quantitativas com base em seus saldos e resultados contabeis.

Analise Vertical: € uma maneira de avaliar as demonstracoes financeiras de empresas ao
olhar o balan¢o da companhia e visualizar a dimensdo de um dado financeiro em relagéo
ao total. Assim, ela permite descobrir a relevancia de uma parte dentro do todo.

Analise Horizontal: € uma maneira de avaliar as demonstracdes financeiras de uma
empresa comparando os resultados mais recentes com aqueles registrados em trimestres
ou anos anteriores. Assim, a andlise horizontal permite acompanhar a evolucao dos
dados divulgados nos balancos da companhia.

Indicadores de Liquidez: indicam a capacidade de uma empresa para honrar com todos
0s seus compromissos financeiros, tendo como cenario ideal indice igual ou superior a 1
(um).

« Indice de liquidez Imediata: demonstra a parcela de dividas de curto prazo (passivo
circulante) que poderiam ser pagas imediatamente por meio dos valores relativos a caixa
e equivalentes de caixa (disponivel). Ou seja, representa quanto a empresa possui de
disponivel para cada real de dividas venciveis no curto prazo.

« indice de Liquidez Corrente: mede a capacidade de quitacdo das obrigacdes com
vencimento em curto prazo (registradas no passivo circulante), utilizando-se dos
disponiveis e realizaveis em mesmo periodo (registrados no ativo circulante).

« indice de Liquidez Seca: segue a mesma premissa do indicador de liquidez corrente,
entretanto, excluindo os saldos em estoques.

e indice de Liquidez Geral: sem levar em conta as estimativas de vencimento e
recebimento, este indicador demonstra a liquidez do total de dividas constituidas ao
utilizar todos os direitos (neste calculo, ndo se considera 0s bens imobilizados para

liquidacao).

Indicadores de Estrutura Patrimonial: estabelecem relacbes entre as fontes de
financiamento proprio e de terceiros. Visam evidenciar a dependéncia da entidade em
relacao aos recursos de terceiros.
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« indice de Endividamento: mostra quanto a sociedade tem de dividas com terceiros
(Passivo Circulante + Passivo Nao Circulante) para cada real de recursos proprios
(Patriménio Liquido). Indica a dependéncia que a entidade apresenta com relagédo a
terceiros e, nesse ponto, o risco a que esta sujeita.

e Composicao do Endividamento: Para analisar a solvéncia de uma entidade, €
importante conhecer os prazos de vencimentos de suas dividas. Nesse sentido, o indice
de composi¢do do endividamento revela quanto da divida total (Passivo Circulante +
Passivo N&o Circulante) com terceiros € exigivel no curto prazo (Passivo Circulante).

e Imobilizacao de Recursos Nao Correntes: O indice de imobilizacdo do Patriménio
Liquido apresenta a parcela do capital proprio que esta investida em ativos de baixa
liquidez (Ativos Imobilizados, investimentos ou Ativos Intangiveis), ou seja, Ativos Nao
Circulantes deduzidos dos ativos realizaveis a longo prazo.

Capital Circulante Liquido (CCL): também conhecido como “capital de giro”, refere-se aos
ativos de uma empresa que sao utilizados para manter o seu desempenho. Assim, por meio
da divisdo do ativo circulante pelo passivo circulante, se o calculo for positivo pode-se
identificar se a empresa esta conseguindo honrar com seus compromissos em um
curto prazo. Mas, se o resultado for negativo indica que a empresa podera passar por
graves riscos com a sua liquidez.

EBITDA: ¢é a sigla composta pelas iniciais dos termos Earning Before Interest, Taxes,
Depreciation/Depletion and Amortization. Em portugués, tem sido comumente traduzida por
lucro antes dos juros, impostos sobre os lucros, depreciacoes/exaustoes e
amortizacoes, ou a sigla LAJIDA. Dessa maneira, o EBITDA procura refletir a geragéo de
caixa efetivo de uma empresa, ou seja, a margem operacional advinda da sua atividade
principal.

e A margem operacional indica, portanto, o percentual das vendas convertido em lucro. Ou
seja, o percentual representado pelo lucro liquido operacional sobre as receitas liquidas
(desconsiderando as despesas financeiras do resultado, bem como o efeito do IR
provocado no resultado por tais despesas financeiras).
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